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ÂâåäåíèåÂâåäåíèåÂâåäåíèåÂâåäåíèåÂâåäåíèå
Öåëü äàííîé ñòàòüè – ðàññìîòðåòü ñòðóêòóðíûå ðåôîðìû, êîòîðûå îáåñïå-

÷àò âûõîä ìèðîâîé ýêîíîìèêè èç òåêóùåãî êðèçèñà, à òàêæå ðàçðàáîòàòü åå íî-
âóþ èííîâàöèîííóþ ìîäåëü.

Îñíîâíàÿ ÷àñòüÎñíîâíàÿ ÷àñòüÎñíîâíàÿ ÷àñòüÎñíîâíàÿ ÷àñòüÎñíîâíàÿ ÷àñòü
Â íà÷àëå 2008 ã. ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà ñòîëêíóëàñü ñ ãëîáàëüíûì ôèíàíñîâûì

êðèçèñîì, êîãäà ïîòðÿñåíèÿ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ÑØÀ íà÷àëè áûñòðî ðàñïðî-
ñòðàíÿòüñÿ íà äðóãèå ñòðàíû. È õîòÿ ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà áûñòðî îïðàâèëàñü
áëàãîäàðÿ ìàñøòàáíûì àíòèêðèçèñíûì ïðîãðàììàì, êîòîðûå îäíîâðåìåííî ðå-
àëèçîâûâàëèñü âî âñåõ ñòðàíàõ, ïîñòðàäàâøèõ îò êðèçèñà, ýòî íå çàùèòèëî åå îò
íîâîé âîëíû êðèçèñà.

Íà ýòîò ðàç äåñòàáèëèçàöèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè âîçíèêëà â Ãðåöèè, ÷üè äîë-
ãîâûå ïðîáëåìû íà÷àëè áûñòðî ðàñïðîñòðàíÿòüñÿ íà äðóãèå ñòðàíû Åâðîçîíû.

Åñëè â íà÷àëå 2011 ã. óãðîçà äåôîëòà íàâèñëà íàä ïåðèôåðèéíûìè ñòðàíà-
ìè Åâðîçîíû, òàêèìè, êàê Ãðåöèÿ, Ïîðòóãàëèÿ, Èðëàíäèÿ, òî ê êîíöó ãîäà ñ
ïðîáëåìîé ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ñòîëêíóëèñü äàæå ñèëüíûå ñòðàíû ÅÑ, òàêèå,
êàê Èòàëèÿ, Ãåðìàíèÿ è Ôðàíöèÿ. Ê êðèçèñó â Åâðîçîíå äîáàâèëèñü åùå è
ñòàðûå äîëãîâûå ïðîáëåìû ÑØÀ è ßïîíèè. Â ðåçóëüòàòå, â ôàçó ðåöåññèè âîø-
ëè âñå ðàçâèòûå ñòðàíû, ðîñò êîòîðûõ â 2010 è 2011 ãã. ñíèçèëñÿ äî 3,2, è 1,6%
ñîîòâåòñòâåííî.

Â îòëè÷èå îò ðàçâèòûõ ñòðàí ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû ïðîäîëæèëè ñâîå äè-
íàìè÷íîå ðàçâèòèå. È õîòÿ ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû âñå-òàêè îùóòèëè íà ñåáå
êðèçèñ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ÷åðåç ñíèæåíèå ìèðîâîãî ñïðîñà, èõ ðîñò áûë çíà÷è-
òåëüíî âûøå ïîêàçàòåëåé ðàçâèòûõ ñòðàí. Â ÷àñòíîñòè, â 2010 è 2011 ãã. òåìïû
ðîñòà ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí ñîñòàâèëè 7,5 è 6,2% ñîîòâåòñòâåííî [1].

Ïî÷åìó ðàçâèòûå ñòðàíû ñòîëêíóëèñü ñ ðåöåññèåé? Â ÷åì ïðè÷èíû ðàñõîæ-
äåíèÿ â òåìïàõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ìåæäó ðàçâèòûìè è ðàçâèâàþùèìèñÿ ñòðà-
íàìè â ïîñëåäíèå ãîäû?

Äëÿ òîãî ÷òîáû îòâåòèòü íà ýòè âîïðîñû íåîáõîäèìî âûÿâèòü êëþ÷åâûå
ðàçëè÷èÿ ìåæäó ðàçâèòûìè è ðàçâèâàþùèìèñÿ ñòðàíàìè.

Íà ïðîèñõîäÿùèå ïðîöåññû â ýòèõ ãðóïïàõ ñòðàí îêàçàëè âëèÿíèå ñëåäóþ-
ùèå ïðè÷èíû:

1) Ýòî ðàçìåðû ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà. Ñîãëàñíî äàííûì Ìåæäóíàðîäíîãî
âàëþòíîãî ôîíäà çà àïðåëü 2012 ã. ïî óðîâíþ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ðàçâèòûåЭл
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ñòðàíû ñòîÿò â ïåðâûõ ðÿäàõ. Â ÷àñòíîñòè, èç 169 ñòðàí íà ïåðâîì ìåñòå ïî äîëå
ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà â ÂÂÏ ñòîèò ßïîíèÿ (229,8%), íà âòîðîì – Ãðåöèÿ
(160,8%), ñåäüìîì – Èòàëèÿ (120,1%), äåâÿòîå – Ïîðòóãàëèÿ (106,8%) è äåñÿòîå –
Èðëàíäèÿ (104,9%). Ïðè ýòîì ñðåäè 26 ñòðàí, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ëèäåðàìè ïî
óðîâíþ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà (80% ÂÂÏ è âûøå) íåò íè îäíîé áûñòðîðàçâè-
âàþùåéñÿ ñòðàíû [2].

2) Ñòåïåíü íåçàâèñèìîñòè öåíòðàëüíûõ áàíêîâ.
Çà ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ ðàçâèòûå ñòðàíû äîáèëèñü çíà÷èòåëüíîãî óñïåõà

â ðàçâèòèè íåçàâèñèìûõ ìîíåòàðíûõ îðãàíîâ, ãëàâíîé çàäà÷åé êîòîðûõ ÿâëÿ-
ëîñü ñäåðæèâàíèå ðîñòà èíôëÿöèè.

Òîò ôàêò, ÷òî öåíòðàëüíûå áàíêè ðàçâèòûõ ñòðàí íà ñàìîì äåëå íåçàâèñèìû
îò èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè, ïîäòâåðæäàåòñÿ óðîâíåì èíôëÿöèè â ýòèõ ñòðàíàõ çà
ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå. Â ÷àñòíîñòè, óðîâåíü èíôëÿöèè â Åâðîçîíå, ÑØÀ è
ßïîíèè íå ïðåâûñèë 5%. Ìåæäó òåì óñðåäíåííûé óðîâåíü èíôëÿöèè â 10 áûñ-
òðîðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ êîëåáàëñÿ â ïðåäåëàõ 5–10%, ÷òî ãîâîðèò î ìåíåå
“êà÷åñòâåííîé” èëè ìåíåå “êîíñåðâàòèâíîé” äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå ýòèõ
ñòðàí (äèàãðàììà).

Ïðè÷èíîé ìåíåå “êîíñåðâàòèâíîé” äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè áûñòðî-
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí ÿâëÿëèñü âìåøàòåëüñòâà èõ ïðàâèòåëüñòâ â äåíåæíî-êðå-
äèòíóþ ïîëèòèêó â öåëÿõ ñòèìóëèðîâàíèÿ ðîñòà ïîñðåäñòâîì ìàíèïóëèðîâàíèÿ
îáìåííûì êóðñîì. Ïîáî÷íûì ýôôåêòîì òàêèõ âìåøàòåëüñòâ ñòàë ðîñò èíôëÿ-
öèè â ýòèõ ñòðàíàõ.

Èòàê, èç-çà îãðàíè÷åííîé âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàòü äåíåæíî-êðåäèòíóþ è
ñîöèàëüíî-òðóäîâóþ ïîëèòèêó äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ðîñòà, ðàçâèòûå ñòðàíû áûëè
âûíóæäåíû àêòèâíî èñïîëüçîâàòü èíñòðóìåíò ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà. Ñëåäóÿ
êåéíñèàíñêîé òåîðèè î íåîáõîäèìîñòè ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè äàæå çà ñ÷åò
çàèìñòâîâàíèé, ðàçâèòûå ñòðàíû íàêîïèëè èçëèøíå âûñîêèå îáúåìû ãîñóäàð-
ñòâåííîãî äîëãà, êîòîðûå íà÷àëè îêàçûâàòü çàìåäëÿþùåå âîçäåéñòâèå íà òåìïû
èõ ðîñòà [3].

Â îòëè÷èå îò ðàçâèòûõ ñòðàí, ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû îäíîâðåìåííî ïîëüçî-
âàëèñü âñåìè èíñòðóìåíòàìè ïî ñòèìóëèðîâàíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ÷òî è
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îáúÿñíÿåò îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèå îáúåìû ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà, êîòîðûå ïîêà
åùå íå çàìåäëÿþò òåìïû ðîñòà, à íàîáîðîò ïðîäîëæàþò ñòèìóëèðîâàòü èõ ýêî-
íîìè÷åñêèé ðîñò.

Óñóãóáëåíèþ ñèòóàöèè â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ òàêæå ñïîñîáñòâîâàëà ñóùåñòâó-
þùàÿ ãëîáàëüíàÿ ñèñòåìà ðåçåðâîâ, â êîòîðîé äîìèíèðóþò íàöèîíàëüíûå âàëþ-
òû è ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè íåáîëüøîãî êîëè÷åñòâà ðàçâèòûõ ñòðàí (â îñ-
íîâíîì ÅÑ, ÑØÀ è ßïîíèè). Â ÷àñòíîñòè, ãîòîâíîñòü ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí
íàêàïëèâàòü íàöèîíàëüíûå âàëþòû è ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè ðàçâèòûõ ñòðàí
â êà÷åñòâå ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ, ñ îäíîé ñòîðîíû, è ãîòîâíîñòü ðàçâèòûõ
ñòðàí âûïóñêàòü ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè, ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïðèâåëà â äåé-
ñòâèå íåïðåðûâíûé ìåõàíèçì íàêîïëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãàíåïðåðûâíûé ìåõàíèçì íàêîïëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãàíåïðåðûâíûé ìåõàíèçì íàêîïëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãàíåïðåðûâíûé ìåõàíèçì íàêîïëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãàíåïðåðûâíûé ìåõàíèçì íàêîïëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ðàçâèòûìè
ñòðàíàìè.

Â ýòîé ñâÿçè, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå âûÿâëåííûå äèñáàëàíñû, ëèäåðû ðàç-
âèòûõ è ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí äîëæíû ïðèíÿòü íîâûå ñòðóêòóðíûå ðåôîðìû,
êîòîðûå âûâåäóò ìèðîâóþ ýêîíîìèêó èç òåêóùåãî êðèçèñà è çàäàäóò íîâóþ
èííîâàöèîííóþ ìîäåëü ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè, íå äîïóñêàþùóþ ïîâòî-
ðåíèÿ ïðîøëûõ êðèçèñîâ.

Â ñâÿçè ñ ôîðìèðîâàíèåì íîâîé èííîâàöèîííîé ìîäåëè ìèðîâîé ýêîíîìè-
êè íåîáõîäèìî ïðèíÿòü íîâûå ñòðóêòóðíûå ðåôîðìû.

Âî-ïåðâûõ,Âî-ïåðâûõ,Âî-ïåðâûõ,Âî-ïåðâûõ,Âî-ïåðâûõ, èñïîëüçóÿ îïûò Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà (äàëåå –
ÌÂÔ) íåîáõîäèìî ñîçäàòü ìåæäóíàðîäíóþ ôèñêàëüíóþ îðãàíèçàöèþ. Åå öåëüþ
áûëî áû îáåñïå÷åíèå ïðîâåäåíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîé  ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè âñå-
ìè ñòðàíàìè. Ôóíêöèè áû âêëþ÷àëè íàäçîð çà âíåäðåíèåì è èñïîëíåíèåì ôèñ-
êàëüíûõ ïðàâèë, ñáîð è ïóáëèêàöèÿ ôèñêàëüíîé ñòàòèñòèêè, ðåãóëèðîâàíèå äå-
ÿòåëüíîñòè ñòðàí-êðåäèòîðîâ, ñòðàí-äåáèòîðîâ è ÷àñòíûõ êðåäèòîðîâ, à òàêæå
ñîäåéñòâèå ìåæäóíàðîäíîìó ñîòðóäíè÷åñòâó â ôèñêàëüíîé ïîëèòèêå.

Íåîáõîäèìîñòü â ñîçäàíèè äàííîé îðãàíèçàöèè îáóñëîâëåíà òåì, ÷òî ê íà-
ñòîÿùåìó âðåìåíè ìíîãèå ñòðàíû ïðèíÿëè ôèñêàëüíûå ïðàâèëà, êîòîðûå òàêæå
âêëþ÷àþò êîëè÷åñòâåííûå îãðàíè÷åíèÿ íà óðîâåíü ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà. Îä-
íàêî ïðèíÿòèå äàííûõ ïðàâèë íå ïðèâåëî ê èõ ôàêòè÷åñêîìó ïðèìåíåíèþ.

Ìåæäó òåì ïðîøëûé îïûò ïîêàçûâàåò, ÷òî ïðèíÿòèå è äîáðîñîâåñòíîå èñ-
ïîëíåíèå ôèñêàëüíûõ ïðàâèë ÿâëÿþòñÿ ñàìûì ýôôåêòèâíûì ñïîñîáîì ïî âûõî-
äó èç êðèçèñà. Íàïðèìåð, ïîñëå Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû òàêèå ñòðàíû, êàê Èòà-
ëèÿ, Ãåðìàíèÿ è ßïîíèÿ âêëþ÷èëè ôèñêàëüíûå ïðàâèëà â ñâîè ñòàáèëèçàöèîí-
íûå ïðîãðàììû, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî áûñòðîìó âîññòàíîâëåíèþ ýêîíîìèêè ýòèõ
ñòðàí.

Êðîìå òîãî, ôóíêöèè ïî ôèñêàëüíîìó íàäçîðó ÷àñòè÷íî âûïîëíÿþòñÿ ÌÂÔ
(â îñíîâíîì ñáîð è ïóáëèêàöèÿ ôèñêàëüíîé ñòàòèñòèêè). Îäíàêî ÌÂÔ ïî ñóòè
ÿâëÿåòñÿ îðãàíîì äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ÷òî ïðåäïîëàãàåò âîçíèê-
íîâåíèå êîíôëèêòà èíòåðåñîâ ìåæäó ðåãóëèðîâàíèåì è íàäçîðîì çà äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêîé, ñ îäíîé ñòîðîíû, è ôèñêàëüíîé – ñ äðóãîé.

Âî-âòîðûõÂî-âòîðûõÂî-âòîðûõÂî-âòîðûõÂî-âòîðûõ, íåîáõîäèìî óñèëèòü êîîðäèíàöèþ ìåæäó ôèñêàëüíûìè îðãàíà-
ìè è îðãàíàìè äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äëÿ ñãëàæèâàíèÿ äèñáàëàíñà
ìåæäó ìîíåòàðíûì è ôèñêàëüíûì ìåõàíèçìàìè ïî ñòèìóëèðîâàíèþ ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà.

Äîëãîå âðåìÿ ñ÷èòàëîñü, ÷òî ãëàâíîé “äîáðîäåòåëüþ” ÿâëÿåòñÿ íèçêàÿ èíô-
ëÿöèÿ, êîòîðàÿ ìîãëà áû áûòü äîñòèãíóòà òîëüêî ïðè íåçàâèñèìîì öåíòðàëüíîì
áàíêå. Îäíàêî òåêóùàÿ ðåöåññèÿ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ïîêàçàëà, ÷òî íåâîçìîæ-
íîñòü èñïîëüçîâàòü äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ðîñòàЭл
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ìîæåò ïðèâåñòè ê åùå áîëåå ñåðüåçíûì ïîñëåäñòâèÿì â ýêîíîìèêå, ÷åì âûñîêàÿ
èíôëÿöèÿ.

Ñîõðàíåíèå áàëàíñà ìåæäó ìîíåòàðíûì è ôèñêàëüíûì ìåõàíèçìàìè âîç-
ìîæíî òîëüêî ïðè ýôôåêòèâíîì âçàèìîäåéñòâèè è êîîðäèíàöèè äåéñòâèé ìåæ-
äó ôèñêàëüíûìè îðãàíàìè è îðãàíàìè äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Ïðè ýòîì íå íóæíî ëèøàòü öåíòðàëüíûé áàíê åãî íåçàâèñèìîñòè. Âìåñòî
ýòîãî íåîáõîäèìî äîáèòüñÿ îáúåêòèâíîñòè è áåñïðèñòðàñòíîñòè ôèñêàëüíîãî
îðãàíà, à çàòåì óñèëèòü ñîòðóäíè÷åñòâî ìåæäó îðãàíîì äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðå-
ãóëèðîâàíèÿ è ôèñêàëüíûì îðãàíîì.

Â-òðåòüèõÂ-òðåòüèõÂ-òðåòüèõÂ-òðåòüèõÂ-òðåòüèõ, ðàçâèòûì ñòðàíàì íåîáõîäèìî ïðîâåñòè ðåôîðìû â ñåêòîðå òðó-
äà è ñîöèàëüíîé çàùèòû.

Òàê êàê ñòèìóëèðîâàíèå ðîñòà, îñíîâàííîå íà âíóòðåííåì ïîòðåáëåíèè, íå
ïðèåìëåìî â óñëîâèÿõ òåêóùåé ïîëèòèêè “æåñòêîé ýêîíîìèè”, óñèëèÿ ðàçâèòûõ
ñòðàí äîëæíû áûòü íàïðàâëåíû íà ïîâûøåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ñâîåé
ýêñïîðòíîé ïðîäóêöèè ÷åðåç ñíèæåíèå çàòðàò.

Äëÿ ýòîãî ðàçâèòûì ñòðàíàì íåîáõîäèìî ïîâûñèòü ãèáêîñòü ðûíêà òðóäà,
êîòîðàÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ ñòàëà äîðîãîé ââèäó ùåäðûõ ïîñîáèé ïî áåçðàáîòèöå
è âûñîêèõ çàðàáîòíûõ ïëàò.

Â-÷åòâåðòûõÂ-÷åòâåðòûõÂ-÷åòâåðòûõÂ-÷åòâåðòûõÂ-÷åòâåðòûõ, ðàçâèòûì ñòðàíàì íóæíî óâåëè÷èòü âçàèìíóþ òîðãîâëþ ñ ðàç-
âèâàþùèìèñÿ ñòðàíàìè, êîòîðûå áûñòðî âîññòàíîâèëèñü ïîñëå êðèçèñà 2009 ã.
è ïîêàçûâàþò î÷åíü õîðîøèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Êðîìå òîãî, ðàçâèâà-
þùèåñÿ ñòðàíû, òàêèå, êàê ñòðàíû ÁÐÈÊ, è íîâûå èíäóñòðèàëüíûå ñòðàíû îáëà-
äàþò îãðîìíûì ïîòðåáèòåëüñêèì ðûíêîì [4].

Â ýòèõ óñëîâèÿõ Âñåìèðíàÿ òîðãîâàÿ îðãàíèçàöèÿ (äàëåå – ÂÒÎ), êàê
ïëîùàäêà äëÿ ïðîâåäåíèÿ òîðãîâûõ ïåðåãîâîðîâ, äîëæíà ñûãðàòü êëþ÷åâóþ
ðîëü â ïîâûøåíèè âçàèìíîé òîðãîâëè ìåæäó ðàçâèòûìè è ðàçâèâàþùèìèñÿ
ñòðàíàìè.

Â ñèñòåìå ÂÒÎ ñóùåñòâóåò ÷åòûðå ïðèíöèïà: à) ñâîáîäà ïåðåäâèæåíèÿ òî-
âàðîâ, á) ñâîáîäà ïåðåäâèæåíèÿ óñëóã, â) ñâîáîäà ïåðåäâèæåíèÿ êàïèòàëà è
ã) ñâîáîäà ïåðåäâèæåíèÿ ÷åëîâå÷åñêèõ óñëóã. Ïðè ýòîì ðàçâèòûå ñòðàíû äîëãîå
âðåìÿ ñîïðîòèâëÿëèñü ïðàêòè÷åñêîìó ïðèìåíåíèþ ÷åòâåðòîãî ïðèíöèïà.

Ìåæäó òåì ñîãëàñèå ðàçâèòûõ ñòðàí íà ñâîáîäíîå ïåðåäâèæåíèå ÷åëîâå÷åñ-
êèõ ðåñóðñîâ â îáìåí íà ñíèæåíèå òîðãîâûõ áàðüåðîâ ðàçâèâàþùèìèñÿ ñòðàíà-
ìè ñòàëî áû ýôôåêòèâíûì ñïîñîáîì ïîâûøåíèÿ âçàèìíîé òîðãîâëè ìåæäó ðàç-
âèòûìè è ðàçâèâàþùèìèñÿ ñòðàíàìè.

Êðîìå òîãî, äàííûé îáìåí òàêæå ñïîñîáñòâîâàë áû ïîâûøåíèþ âûøåóïî-
ìÿíóòîé ãèáêîñòè ðûíêà òðóäà â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ.

Â èòîãå, ðàçâèòûå ñòðàíû ïîëó÷èëè áû äâîéíóþ âûãîäó, êîòîðàÿ ïîëîæè-
òåëüíî áû ñêàçàëàñü íà òåìïàõ ðîñòà è ñïîñîáñòâîâàëà áûñòðîìó âîññòàíîâëå-
íèþ ïîñëå ðåöåññèè. Ïåðâîå – ýòî çíà÷èòåëüíîå ïîâûøåíèå îáúåìîâ ýêñïîðòà
áëàãîäàðÿ ñíèæåíèþ òîðãîâûõ áàðüåðîâ â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ (ýòî â ñâîþ
î÷åðåäü òàêæå ïîëîæèòåëüíî ñêàçàëîñü íà çàíÿòîñòè â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ). Âòî-
ðîå – ýòî ïîâûøåíèå ïðîäóêòèâíîñòè è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè áëàãîäàðÿ ïî-
âûøåíèþ ïðåäëîæåíèÿ è êîíêóðåíöèè íà ðûíêå òðóäà.

Çàêëþ÷åíèåÇàêëþ÷åíèåÇàêëþ÷åíèåÇàêëþ÷åíèåÇàêëþ÷åíèå
Â öåëîì ðàçâèòûì ñòðàíàì ïðè ïîääåðæêå ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí íåîáõîäè-

ìî îäíîâðåìåííî ñíèçèòü óðîâåíü ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà è ñòèìóëèðîâàòü ýêî-
íîìè÷åñêèé ðîñò. Êîíå÷íî, òåîðåòè÷åñêè äàííàÿ çàäà÷à ÿâëÿåòñÿ ñâîåãî ðîäàЭл
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äèëåììîé, êîãäà âûïîëíåíèå îäíîé çàäà÷è èñêëþ÷àåò âûïîëíåíèå äðóãîé, è
íàîáîðîò.

Îäíàêî ýòî åùå íå çíà÷èò, ÷òî ýòî íåâîçìîæíî. Íàîáîðîò, òåêóùèé êðèçèñ â
ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ÿâëÿåòñÿ ïðåêðàñíîé âîçìîæíîñòüþ ðàñïàõíóòü äâåðü íîâîìó
ìûøëåíèþ è îòêðûòü íîâûå íåòðàäèöèîííûå ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ.

Ìåæäó òåì íåîáõîäèìî ïîìíèòü, ÷òî îòêðûòèå íîâûõ èäåé ñàìî ïî ñåáå
íåäîñòàòî÷íî äëÿ óñïåøíîãî âîññòàíîâëåíèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè ïîñëå êðèçèñà.
Òîëüêî èõ ïðàêòè÷åñêîå ïðèìåíåíèå äàñò çíà÷èìûå ðåçóëüòàòû.
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ÝÔÔÅÊÒÈÂÍÛÅ ÈÍÑÒÐÓÌÅÍÒÛ
ÓÏÐÀÂËÅÍÈß ÄÅÁÈÒÎÐÑÊÎÉ ÇÀÄÎËÆÅÍÍÎÑÒÜÞ

ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß

Â äàííîé ñòàòüå ðàñêðûâàþòñÿ íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ óâåëè÷åíèÿ äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ïðåäëîæåí ìåòîä îöåíêè ñóììû ðàñõîäîâ ïî ôèíàíñèðî-
âàíèþ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ïîýòàïíî ðàññìîòðåíà ðàáîòà ïî ëèêâèäàöèè äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ïðåäëàãàþòñÿ ðàçëè÷íûå ñïîñîáû îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ îáÿ-
çàòåëüñòâ.

ÂâåäåíèåÂâåäåíèåÂâåäåíèåÂâåäåíèåÂâåäåíèå
Îäíèì èç íàïðàâëåíèé óâåëè÷åíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè ìîæåò ñòàòü ìèíèìèçà-

öèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è âëîæåíèå ïîëó÷åííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà
äåïîçèòíûé ñ÷åò â áàíêå.

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü îòíîñèòñÿ ê âûñîêîëèêâèäíûì àêòèâàì ïðåäïðè-
ÿòèÿ, îáëàäàþùèì ïîâûøåííûì ðèñêîì. Áîëüøîé îáúåì ïðîñðî÷åííîé è áåçíà-
äåæíîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñóùåñòâåííî óâåëè÷èâàåò âíåðåàëèçàöèîí-
íûå ðàñõîäû ïðåäïðèÿòèÿ, è êàê ñëåäñòâèå ñíèæàåò ðàçìåð ÷èñòîé ïðèáûëè.

Îñíîâíàÿ ÷àñòüÎñíîâíàÿ ÷àñòüÎñíîâíàÿ ÷àñòüÎñíîâíàÿ ÷àñòüÎñíîâíàÿ ÷àñòü
Îäíèì èç ýôôåêòèâíûõ èíñòðóìåíòîâ óïðàâëåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñ-

òüþ ÿâëÿåòñÿ îöåíêà ðàñõîäîâ ïî ôèíàíñèðîâàíèþ ñóùåñòâóþùåé çàäîëæåííîñòè.
Ïîäîáíûå ðàñõîäû ìîæíî îöåíèâàòü ñëåäóþùèìè ñïîñîáàìè:
– èñõîäÿ èç ðûíî÷íîé ñòàâêè ïðîöåíòîâ (ðåêîìåíäóåòñÿ èñïîëüçîâàòü òó

ñòàâêó ïðîöåíòà, ïî êîòîðîé îðãàíèçàöèÿ, ïðåäîñòàâëÿþùàÿ êîììåð÷åñêèé çàåì,
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